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TIN THI TRUONG TAU HANG KHO:
Baltic Exchange Market INDEX

Chi s Ngay 31/03/2026 | Ngay 27/02/2026 | Chénh léch (+/-)
Baltic Dry Index (BDI) 1995 2140 -145
Capesize (BCI) 2947 3056 -109
Panamax (BPI) 1744 1942 -198
Supramax (BSI) 1202 1338 -136
Handy Size (BHSI) 702 776 -74

Chi s6 ngay 31/03/2026 BDI 1a 1995 diém (Cape: 2947; Panamax: 1744; Supra: 1202;
Handy: 702 diém) tat ca cac size tau déu giam so véi thang 2/2026.
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Trong thang 03/2026, BDI sau 10 ngay dau tién giam diém nhanh thi quay dau ting

nhe lai va dao dong quanh mirc 2000 nay dén cudi thang.

Capesize: Doanh thu ciia tiu Capesize di ting 1én trong tudn nay, véi doanh thu duoc
hd tro boi gia nhién lidu giam. Khu vuc Thai Binh Duong da chung kién mot sé sy quan
tAm mua sim tir cic cong ty khai thac va van hanh, mic di ngudn cung tau di ting 1én sau
mot khéi dau yén tinh trong tudn. Tai Bac Pai Tay Duong, cac 16 hang méi tiép tuc xuat
hién trong bdi canh danh sach trong tai dang thit chit. Tong thé, doanh thu trung binh trong
s6 ctia tau Capesize trén thi truong da phuc hdi 15% so voi tuan trudc, dat 23,620 USD/ngay.
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Panamax: Hoat dong sira chita han ché van tiép dién & ca hai luu vuc trong tuan nay,
vé1 sy quan tam yéu ot va danh sach tau dai gilt &p luc 1én gid cudc. Tai Thai Binh Duong,
hoat dong khu vuc van khong dong déu, voi luong than gidm vao Trung Quodc va nhiéu hang

hoa di chuyén vé phia An Do hon.

Handysize: Thi truong Handy lai giam nhe trong tuan nay, véi tim 1y van am dam &
ca hai luu vuc. Hoat dong van than trong néi chung khi su bién dong cua gié nhién li¢u tiép

tuc anh hudng dén chi phi chuyén di va han ché bat ky su cai thién dang ké nao vé gia cudc.
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THI TRUONG FFA:

Tanker FFA

S/day, 26 Mar 2026

Indications Index | Mar-26| Q2-26 Cal 27
TD3C Gulf-China 270kt| 356,483 | 434,036 | 280,218 | 64,363
TD20 WAF-UKC 130kt | 215,297|159,274 | 125,709 40,572
TC5 Gulf-Japan 55kt | 74,741 | 53,746 | 65,367 | 21,225
TC2 UKC-USAC 37kt | 33,966 | 25,981 | 28,397 | 8,350
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Thi truong FFA: thi truong thang c6 xu hudng ting nhung rat nhe dén quy IV s& quay
dau giam dan va giam manh vao quy 1/2027 sau d6 s& duy tri xu huéng 6n dinh dén nam
2029.

SU KIEN NOI BAT:

Thang 3/2026 danh diu mot giai doan day thach thirc khi nén kinh té toan cau phai
dbi mit véi "cu sdc kép" tir dia chinh tri va ning luong. Viéc phong toa cac tuyén dudng
hang hai huyét mach tai Trung Pong di diy gia dau Brent vuot ngudng 120 USD/thung,
gdy ra 1an song lam phat chi phi ddy trén dién rong. Tai khu vuc chiu Au, gia khi d6t thién
nhién héa long (LNG) ting dot bién hon 140% budc nhidu qudc gia phai tai khoi dong cac
ngudn ning luong truyén théng nhu than da dé dam bao an ninh qudc gia. Sy gian doan nay
khong chi 1am té 1iét cac chudi cung tng ning luong ma con de doa truc tiép dén da phuc

hoi sau dai dich ctia nhiéu nén kinh té 1on.

Burc tranh ting trudng thé giéi dang cho thiy sy phan hoa rd rét véi xu hudng tri tré

bao trum. IMF d3 diéu chinh ha dy bao ting truong toan cau nim 2026 xudéng mirc 3,1% -
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3,3%, phan anh su bi quan trudc cac xung dot kéo dai. Trong khi My van duy tri duoc su 6n
dinh twong d6i v6i muc ting trudng du bao khoang 2,2%, thi Eurozone lai dimg trudc rai
ro lam phat dinh tré (stagflation) khi chi phi san xuat leo thang dn mon lgi nhuan doanh
nghiép. Nguoc lai, cac nén kinh t& méi ndi nhu An D6 van gitr dugc tbe do tang truong an
tugng trén 6%, tro thanh diém sang hiém hoi trong bdi canh buc tranh kinh té chung dang

dan chuyén sang gam mau toi.

Vé chinh sach tién té, cac ngan hang trung wong dang dung trude nhimg lya chon
nghiét nga giita viéc kiém ché lam phat va hd tro ting truéng. Cuc Dy trit Lién bang My
(Fed) duoc dy bao s& duy tri 13i suat & muc cao ky luc dé ddi pho véi ap luc gia hang hoa
tang tro lai va cac chinh sach thué quan moi. Tai chau Au, Ngan hang Trung wong Chau Au
(ECB) du giit nguyén 1i suat trong cudc hop gitta thang 3 nhung da dua ra nhitng canh bao
nghiém trong vé riii ro suy thoai. Sy bat dinh trong chinh sach tién t&, két hop véi cac rao
can thuong mai méi, dang tao ra mot méi trudng kinh doanh day rui ro, khién dong von dau

tu toan cau cd xu hudng co cum ve céc tai san trl an an toan.

Ngan hang trung wong Nhat Ban giit nguyén 1ai suat. Ngay 19/3, Ngan hang trung
wong Nhat Ban (BolJ) di quyét dinh gitr nguyén 1i suat, duy tri lap trudng than trong trong
bbi canh tinh hinh ngay cang khé luong do cudc khung hoang ¢ Trung Pong leo thang. Sau
cudc hop hoi dong quan tri kéo dai 2 ngay, BoJ thong bao giit nguyén 1ai suit & mirc 0,75%.
Dy 1a cudc hop thir 2 lién tiép BoJ khong thay d6i 14i suat. Lan ting 13i suit gan nhat coa
BoJ 1a vao thang 12/2025, dua 13i suit chinh sach cta ngan hang 1én mirc cao nhit trong 30
nim. Quyét dinh dugc dua ra trong bdi canh cudc xung dot lan rong & Trung Pong. Mdi lo
ngai ngdy cang gia ting vé sy gian doan ngudn cung ning lrgng toan cau do Iran trén thuc
té d3 déng cira eo bién Hormuz. BoJ ciing dang d6i mit véi thoi ky kho khin do ap luc tir
ddng yen suy yéu. Dong tién Nhat Ban da giam manh so v6i dong USD, tién gan mébc 160
yen/USD.

Xung dot quan sy & Trung Dong khién trién vong Fed ha 1di suit trd nén mo mit.
Gid6i dau tu dang giam dit cuoc vao viée Cuc Du trit Lién bang My (Fed) ha 14i suét trong
nim nay, do gid du ting manh va nhitng bién dong trén thi truong lao dong My di lam
phtec tap thém nhiém vu kép Fed 1a vira thiic ddy tang trudng kinh té vira kiém soat lam phat.
Cho t6i gan ddy, nhiéu nha dau tu van ky vong rang Fed s& thyuc hién it nhat hai 1an cit giam
141 suét trong nam nay, trude thém cudc bau cir gitra ky quan trong vao thang 11. Tuy nhién,
trong tuan nay, dit cugce vao viéc Fed s& cit giam 13 suat dd giam dang ké. Thi truong 13i
suit tuong lai hién chi du doan Fed s€ ha lai sut mot hodc hai 1an trong nam nay, voi lan
cit giam dau tién co thé dién ra vao thang 9. Trude do, thi trudng da du doan tir hai dén ba

lan cit giam, voi dot giam dau tién c6 thé dién ra vao thang 6 hodc thang 7.
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Xuat khau cta Trung Qudc ting vuot du bao. Ngay 10/3, Hai quan Trung Qudc cong
b sb liéu cho thiy trong 2 thang dau nim, kim ngach xuat khiau ctia nude nay ting 21,8%
so v&i cing ky nam ngoai. Toc d6 nay vuot xa du bao ting 7,1% cia cac nha kinh té hoc.
Kim ngach nhap khu ciing ting 19,8%, cao gip 3 1an so v6i du bao. Thang du thuong mai
trong 2 thang dau nam dat 213,6 ty USD, cao hon cing ky nim ngoai. Piéu nay cho thay
nén kinh té 16n tht hai thé gigi van c6 strc chong chiu tbt, bat chap cang thang thuong mai
v6i My mot nam qua. Kim ngach thuong mai song phuong véi Washington giam gan 17%
xubng 609,7 ty nhan dan té (88,2 ty USD). Trong khi d6, s liéu nay véi Lién minh chau Au
(EU) ting gan 20% 1én sat 999 ty nhan dan té. Thuong mai véi khu vuc ASEAN ting hon
20% Ién 1.240 ty nhan dan t¢.

Riii ro ctia xung dot & Trung Dong véi kinh té toan cau. Cang thang & Iran c6 thé kéo
theo lam phat do gian doan van tai qua Trung Pong va gia ting yéu td bat on vai kinh té thé
giéi. Vi nguy co gia ning luong leo thang, du bao néu xung dot kéo dai co thé khién lam
phat toan ciu ting thém 0,6-0,7%. Trong d6, chau Au sé& chiu tic dong lam phat 16n hon
M¥, do vi tri dia 1y gan hon cila cac mo dau khi khu vuc eo bién Hormuz. Bén canh do,
nhiéu nuéc Chau A nhu Nhat Ban, Philippines phu thudc gan 90%, trong khi Trung Quéc
va An P06 nhap khau lan luot khoang 38% va 46% nhu cau dau tir eo bién Hormuz. Bat ky
gian doan nao & khu vuc nay s& han ché ngudn cung, c¢6 kha ning gay ra tinh trang thiéu
hut, 1am chdm hoat dong kinh doanh va gy ap luc 1én nganh san xuat khip chau A. Ngoai
ganh chi phi khi gia dau ting, xuat khau cia mot sb nén kinh té chiu A ciing c6 thé chiu anh
huong.

Quy mo kinh té An Do chua vuot duoc Nhat Ban. Sb liéu GDP mdi nhit cia An Do
cho thdy nuéc ndy chua thé virgt Nhat Ban dé tré thanh nén kinh té 16n thi tu thé giéi ndm
nay nhu du bao trude d6. Chinh phit An D6 vira céng bd quy mé nén kinh té trong nim tai
chinh 2025-2026 (két thuc vao thang 3/2026) uéc tinh dat 345.470 ty rupee. Dua trén ty gia
héi doai trung binh giai doan nay cho thdy quy mé nén kinh té Nam A twong duong khoang
4.000 ty USD, thap hon GDP Nhit Ban nim 2025, & mirc 4.400 ty USD. Véi GDP danh
nghia theo dit liéu méi thap hon du kién va uée tinh trude d6, kho c6 kha ning quy mé kinh

té ctia An Do vuot qua Nhat Ban trong ndm nay, hoac tham chi la nam sau.

Tran trong cam on!
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